第8章 ヨーロッパ経済危機と財政ガバナンス—開発途上国における財政規律改革への教訓— by 小浜 裕久
第8章 ヨーロッパ経済危機と財政ガバナンス 開発
途上国における財政規律改革への教訓 
著者 小浜 裕久
権利 Copyrights 日本貿易振興機構（ジェトロ）アジア
経済研究所 / Institute of Developing
Economies, Japan External Trade Organization
(IDE-JETRO) http://www.ide.go.jp
シリーズタイトル 研究双書 
シリーズ番号 597
雑誌名 開発途上国と財政ガバナンス改革
ページ 285-314
発行年 2012
出版者 日本貿易振興機構アジア経済研究所
URL http://hdl.handle.net/2344/00011387
? ??
?????????????????
?????????????????????
? ??? ?
??????????????????
?????? ????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
????????????????????????? ???????????
IMF???????????World Economic Outlook?WEO?Update???
???????A Policy-Driven, Multispeed Recovery??????????
??????????????????IMF?????a: ????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????? ????????????
?????????WEO????.?????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???
???????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????? ?????????????
???????????????????????????????? ????
???????????????????.??????????????????
????????????: ????????????????????Organization for 
Economic Co-operation and Development: OECD??????????????
??European Union: EU????????????????????????
?? ??????????????????????????????
GDP? ???????????? GDP?????????????????
???????????: ??????????? OECD???????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????.??? ???????????????????
??????????????? GDP?????????????????
??????????????????????????????????
EU???????????????????????????????Dal-
ey?????????????????????????????????????
????????????????? ?? ??????????????????
??
?????????????????????? ???????????
????????????????????????????????????
????????????????????????????????
?????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????? ??????????
? ????????????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????? ????????????
????????????????????????? ??????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????? ????????????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????
?????????? ???????????????????????
???? ??????????????????????????????
???????????? ?????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
???? ??? ?????? ?? ???????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????: ???????
????? PIGS????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????EU??????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????
???
??????????????????????????surveillance???
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????? ???
??????????????????IMF???????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????? EU
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
PIGS?????????????????EU????????????
????????????????????
?????????????????????????????EU???
????????? PIGS??????????????????????
???????? ?????PIGS??????????????????
???????????????????????????????????
??????? ???????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
? ?????????? PIGS??
?????????????????
?? ????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
? ????????????????????????
????????????????????????????????? ???????
????????????????????? ??????????? ??????
?????????????????????????? ????????
??????????????
??????????????????????????????????
??????????????????? EU?????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????European Coal and Steel Community: ECSC?????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????
?????????????????????? EEC?????????????
????????????????????????????????????
????????????????????????????????????
????????????????????????????????European 
Monetary System: EMS???????????????????European Monetary 
Union: EMU?????????????? ?????????????????
??????????????????? ??? EU??????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????? ?????????????????????? ???????????
????????????????????????????????????
? ?? ????????????????????????????????
??????
??????????????????????????????????
???
????????????????????????????: ??????
??? ????????????????????????????????
? ?????????.?????
??? ?????????????? ?? ?????????????????
???? ?????
??? ????????????????????? ???????????
????
??? ??????? GDP? ?????????????? GDP????
???????
??EU??? PIGS???
??? EU??????????????????? ?????????????
? EU???????? ??????????????? ???????????
????????????? ??????????EU??? ??? ??????
???????????? ???????? ????????????????
?????????????????? EU?????????.??????????
?????????????
????????????????? GDP?????????????????
? GDP??? EU??? ??? ??????????????? GDP??
???????? EU???????????.???????????????
????????????????.????????????.???????
??.????????.??????PIGS??? GDP????????.?????
???????? ?????.??????????????????? PIGS
???????????????????????? GDP???????
??????????? ???? GDP????.????????????
PIGS????????????????????
?????????????????????? ????????????????
? ????????????????????????
??????????????????????????????????
??????? ?? ??????????????????????????
?????????????????????????? ?????????
?????????????????
? ??EU???????
????????? ?? GDP???????
??? ??? ????????? ???
EU????? ???,???,??? ???.? ??,???,??? ???.? 
????????? ???,???,??? ??.? ?,???,??? ??.? 
?????? ? ?,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
???? ? ??,???,??? ?.? n.a. n.a.
????? ?,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
???? ? ???,??? ?.? n.a. n.a.
??? ??,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ?,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ? ?,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
?????? ? ?,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
???? ? ??,???,??? ??.? ?,???,??? ??.? 
??? ? ??,???,??? ??.? ?,???,??? ??.? 
???? ? ??,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ??,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
?????? ? ?,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
???? ? ??,???,??? ??.? ?,???,??? ??.? 
???? ?,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
????? ?,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
??????? ? ???,??? ?.? ??,??? ?.? 
??? ? ???,??? ?.? ?,??? ?.? 
???? ? ??,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ??,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ? ??,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ??,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
????? ? ?,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
????? ? ?,???,??? ?.? ??,??? ?.? 
???? ? ??,???,??? ?.? ?,???,??? ?.? 
?????? ?,???,??? ?.? ???,??? ?.? 
???? ??,???,??? ??.? ?,???,??? ??.? 
????Eurostat?????
?????????
???
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
G
D
P
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
E
U
??
?
?
?
?
?.
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?.
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?
?
??
.?
?.
?
??
.?
??
.?
??
??
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?.
?
?.
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?.
?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
??
.?
?.
?
??
.?
??
.?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
??
??
??
??
??
??
.?
??
.?
?.
?
?.
?
??
??
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
?
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
??
??
??
??
??
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?.
?
??
.?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
.?
?.
?
?.
?
??
.?
?
?
?
?
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
?
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?.
?
??
.?
?.
?
??
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
??
??
??
?
?
?
?
?
?
??
.?
??
??
??
.?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
.?
??
.?
??
??
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
?.
?
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?
?
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
?
?
?
?
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
??
.?
??
.?
??
.?
??
??
??
??
?
?
?
?
?
?.
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?.
?
?.
?
?.
?
??
??
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?
??
.?
??
??
??
.?
??
.?
??
??
??
??
??
??
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
??
??
??
??
??
.?
??
.?
??
.?
??
??
??
.?
??
.?
??
??
?
?
?
?
?
?
??
??
??
??
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?.
?
??
.?
??
??
?
?
?
?
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
?.
?
?.
?
?.
?
??
??
??
??
?
?
?
?
?
?
?
?.
?
?.
?
??
.?
??
.?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
?.
?
??
.?
?
?
?
?
?.
?
?.
?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
.?
??
?.
?
?
?
?
?
E
ur
os
ta
t?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
? ????????????????????????
???????????????????European Central Bank: ECB???
???????????????????????????????????
?????????????Stability and Growth Pact: SGP???????????
?????? ??????????????? GDP? ?????????
?????????????Excessive Deficit Procedure: EDP???????
?????????????????????????????????
?????????????????????????????????????
???????????????????????? ??????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????? SGP??????????????????
?????????????????????SGP??????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????? ??????? PIGS???
? ????????????????????
????Eurostat?????
90
95
100
105
110
115
120
125
130
135
140
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
???
??????
????
????
?????
???
??????Unit Labor Cost??????????????????????????
?????????????????????????????????PIGS??
?????????????????????????????????
??PIGS???????
???????????????? EU????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????
?? ??????? PIGS????????????????????????
????????????????????????? ????????????
????????????????????? ??????????????
??????????????????????????????????
? ?????????????
????Eurostat?????
0
2
4
6
8
10
12
14
???
2010/1 2010/2 2010/3 2010/4 2010/5 2010/6 2010/7 2010/8 2010/9 2010/10 2010/11 2010/12
???
??????
????
????
?????
? ????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????? EU????????
????????????????????????
?????? ?? ??????????????????????????????
?????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????Financial Stability Facility: FSF???????????FSF??
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
????????????????????? ????????????IMF????
???????????????????????????????? IMF???
????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???FSF????????????????????????????
?????????????????????ECB??????????
??????????????????????????????????
?????ECB???????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????.??????????.??
??????????? ???????????????????????????
????????????????????? GDP??????????????
???????????????????????????????????????
EU? IMF???????????
???
? ??????????????????????????
?????????
???????PIGS????????????????????????
?????????????????????????EU? IMF????
??????????????????????????????????
???European Commission: EC??ECB?IMF??????????????
?Letter of Intent??????????????? EC?ECB?IMF????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
ECB??????????????EC?ECB?IMF??????????
?????? ???????????????????? ???? Euribor: 
Euro Interbank Offered Rate?????????? ???????? ?????
????????????? ????????
???????????????
?????????????????IMF???????????? ?????
GDP? ????????? ????????????????????????
????????????????????????????????????
??????? ????????????????????????????????
????????????????????? ?????????????????
??????????????????
????????EU??????????????? ?? ??????????
?????????????????????????? ??????????????
????????? IMF????????????????????????
??????????? IMF???????????????????
? ????????????????????????
? ????????????
????IMF, World Eonomic Outlook Database, October ????.
???????????????????
?6
?4
?2
0
2
4
6
8
19
80
19
81
19
82
19
83
19
84
19
85
19
86
19
87
19
88
19
89
19
90
19
91
19
92
19
93
19
94
19
95
19
96
19
97
19
98
19
99
20
00
20
01
20
02
20
03
20
04
20
05
20
06
20
07
20
08
20
09
20
10
???
????? ?????
???????????????????
? ??????????
0
2
4
6
8
10
12
14
???
19
80
19
81
19
82
19
83
19
84
19
85
19
86
19
87
19
88
19
89
19
90
19
91
19
92
19
93
19
94
19
95
19
96
19
97
19
98
19
99
20
00
20
01
20
02
20
03
20
04
20
05
20
06
20
07
20
08
20
09
20
10
???
IMF?????????????????????????????????
????
??????????? ??????????????????????????
EU? IMF?????????????????????????????
???????????????? ??????????????????
??????????????????? ???????????????
??????????????????????????????????
????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????????
??? ???????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????IMF??? ??? ??????????????
?????
?????????????????? GDP??????????????????
?????????????????????????? GDP????????
??????????????????????????????????
?????? EDP???????????????????????????
??? GDP? ????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????
?EC???????????????? ????? ????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
? ????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
? ??????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
????????????????????????? GDP????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????
? ????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????
? ???????????
????????????????????FSF???????????
??????????????????????????????????
??????????????????????
???
???????????????????? GDP? ????????????
??????????????????????????????????
?????GDP???????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????
?ECB???????????????????????????????
????????????????????????????????FSF
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????
?????????????????
????????????????IMF???????????? ????? GDP
? ???????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????? ?? ?????????????? ????????
???????????????????????????????????????? ?
??????????? ?????????????????????????
? ????????????????????????
????? ?????
???????????????????
? ??????????????
?10
?5
0
5
10
15
19
80
19
81
19
82
19
83
19
84
19
85
19
86
19
87
19
88
19
89
19
90
19
91
19
92
19
93
19
94
19
95
19
96
19
97
19
98
19
99
20
00
20
01
20
02
20
03
20
04
20
05
20
06
20
07
20
08
20
09
20
10
???
????IMF?????e??????
???????????????????
? ????????????
0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20
19
80
19
81
19
82
19
83
19
84
19
85
19
86
19
87
19
88
19
89
19
90
19
91
19
92
19
93
19
94
19
95
19
96
19
97
19
98
19
99
20
00
20
01
20
02
20
03
20
04
20
05
20
06
20
07
20
08
20
09
20
10
???
???
????????
??????????????????????????????????
?????????????????? ??????????????????
????? ??????.?????????
??????????????????????????????????????
?????????????????????.??????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????? ???????
??????????? ????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????? GDP?????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????? EU? IMF?????
???
?????????????? ?????????????????????????
IMF???????????????????????European Financial Stabili-
ty Mechanism: EFSM?????????????European Financial Stability Fa-
cility: EFSF?????????????????????????????
???????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????
? ????????????????????????
???????????????
?????? ???????????????????????????????
??????????????????? ????????????????
???????????? ???????????????????????
?????????????????????????
???????????????????Fitch Ratings Limited??????? ?
? ??????????????????? A????????????
B?????? ???????????????????????????
?????????????????????????????? ?? ??
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????EU???????
??????????????
?????????????????????? ?? ??????????
??????????????.?????????????????????
????? ???? ???????? ?????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????? ?? ???EU?????????????????????
???????????????????????????????????
?????????????????????????? ???????? ???????
???????????EU???????????????? ????????
?????????????????? ???????????
???
? ??????????????????????
????????????
?EU?????? ?? ?????????????????????????
??????????????????????????????????? EFSF?
??????????????????????????EFSF??????
??????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????? EU??????
?????????EFSF???????? ??????????????????
???????????
??????????????????????????????????
????????????????????????SGP?????????
?????????????????ECB?????????????? ??
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????
?EU???????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????Competitiveness Pact??????????????????????
?????? GDP?????????????????????????
? ????????????????????????
????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????Allard and Everaert?????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??
??????????????????????????????????
???????Kirkegaard??????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????? EU??????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????????
????????????????????????PIMCO???????
???CEO?????????????????????????????
???
?????????????????????????El-Erian?????????
???????????????????????????????? ?????
??????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????
?Feldstein???????Wolf??????????????????????????
???????????????????? ??????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????
??????????? ?????????????????? ????G????
???????????????EU?????????????????
??????????????????????????????????
???EU?????????????????????????????
????????EU????????????????????????
?????? ??????????????? ???????????????
????????????? ???????????????? GDP? ?
?????? SGP??????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????EU???????????????
??????????????????????????????????
???????? ????? EU?????????????????????
??
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????
? ????????????????????????
????????????????????????????????
???
????????????????????????????????????
????? EU???????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????EU?EMU?????????????
??????????????????????EMU?????????
????? ?????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????? IMF???????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????? EMU??????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????????EU?
??? EFSF????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????EMU?? ????????????????????????
??????????????????????????????????
???? EU??????????????????????????????
????????????????? EU???????????????
???????????????????????????????????
???????????????????
??????????????????????????????????
? ????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
???????????????????????????
???
??????? ?? ???????????? BNP??????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????????????
???????????????????????????????????
?????????Kirkegaard????????PIGS??S???????????
??????????????????????????????????
?????????????????
??EU????????http://europa.eu/index_en.htm????About the EU?
???????History???????????????????????
?A peaceful Europe – the beginnings of cooperation?????????????
??????????????????? EU?????? EEC???????
?????????????????????????? ?? ?????????
???????????????
??????????? GDP????????????????????.???????
??eurostat news release, ???/????, November ??, ??????
???????????????? ?????????? GDP??.??????
? EU????????????????? ??????????????
???????? EU????????????????????
??????????????????SGP???????? Leblond??????
????????
??IMF?????c?????d?????e?????f?????a??????????
?????????????????Letter of Intent????????????
??IMF?????c: ???????????
????????????IMF???????? No. ??/????IMF?????b???
???
?????????????????????????????????
IMF?EU????? EU??????????????????????
???
??????????????????????????????????
???????????Public Debt Management Agency: PDMA?? Petros 
Christodoulou????????????????????????????????
?????????
??IMF?????? ???????????????No. ??/?????????????
????? ?????????? EC?ECB?IMF????????????
??? ???????????????????????????????
?????????IMF?????b???
??De Grauwe?????: ?????????????ECB??????????
??????????????????????????????
?????????????????????????????????Atkins
????????
???????????????????????????????????
????????????.????????????????????? ??????
??????????????????????????.?????????????
?????????????????????Hope????????
??????????????????????????????????
?????????????????????????????Garnham
????????
???????? CEO?????? ?? ???????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????
???Due Dates for Greece,? Washington Post, June ??, ?????
???Economics Focus – A Question of Maturity: Talk of Restructuring Greece?s 
Debt Is Unlikely to Solve the Country?s Economic Woes,? The Economist, April ??, 
????, p. ??????Reinhart and Rogoff????????????????????
????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?????????????? ?????????? ??????????
??????
? ????????????????????????
??????
???????
?????????????????????????
???????????????????????????????
???????
Allard, Céline, and Luc Everaert???????Lifting Euro Area Growth: Priorities for 
Structural Reforms and Governance,? IMF Staff Position Note No. ????/??, 
November ??, Washington, D.C.: International Monetary Fund?IMF?.
Atkins, Ralph???????ECB Warns Greece over Debt Default,? Financial Times, 
February ?.
Daley, Suzanne???????Greek Wealth Is Everywhere but Tax Forms,? New York 
Times, May ??http://www.nytimes.com/????/??/??/world/europe/??evasion.
html?scp=?&sq=SUZANNE%??DALEY&st=cse?.
De Grauwe, Paul???????What Kind of Governance for the Eurozone?? Centre for 
European Policy Studies?CEPS?Policy Brief, No. ???, September.
El-Erian, Mohamed???????Spain Is Not Greece and Need Not Be Ireland,? Financial 
Times, February ?.
Feldstein, Martin???????Postponing Greece?s Inevitable Default,? Financial 
Times, June ???http://www.ft.com/intl/cms/s/?/ac???dee-?c?????e?-acbc-
?????feabdc?.html#axzz?TCu?ap???.
Garnham, Peter???????Sovereign Debt Fears Hit Euro,? Financial Times, February 
??.
Hope, Kerin???????Youth Joblessness in Greece Hits ??%,? Financial Times, Febru-
ary ??.
IMF?????a??World Economic Outlook Update,? January ??, Washington, D.C.: IMF
?http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/????/update/??/pdf/????.pdf?.
??????b??IMF Executive Board Approves ??? Billion Stand-By Arrangement for 
Greece,? Press Release No. ??/???, May ?, Washington, D.C.: IMF?http://www.
imf.org/external/np/sec/pr/????/pr?????.htm?.
??????c??Greece: Staff Report on Request for Stand-By Arrangement,? IMF 
Country Report No. ??/???, May ??, Washington, D.C.: IMF.
??????d??Greece: First Review under the Stand-By Arrangement,? IMF Country 
Report No. ??/???, September ??, Washington, D.C.: IMF.
???
??????e??Ireland: Request for an Extended Arrangement-Staff Report; Staff 
Supplement; Staff Statement; and Press Release on the Executive Board Discus-
sion,? IMF Country Report No. ??/???, December ??, Washington, D.C.: IMF.
??????f??Greece: Second Review under the Stand-By Arrangement - Staff 
Report; Press Release on the Executive Board Discussion; and Statement by the 
Executive Director for Greece,? IMF Country Report No. ??/???, December ??, 
Washington, D.C.: IMF.
??????a??Ireland: Extended Arrangement-Interim Review under the Emergency 
Financing Mechanism,? IMF Country Report No. ??/??, February ?, Washington, 
D.C.: IMF.
??????b??Statement by the EC, ECB, and IMF on the Third Review Mission 
to Greece,? Press Release No. ??/??, February ??, Washington, D.C.: IMF
?http://www.imf.org/external/np/sec/pr/????/pr????.htm?.
Kirkegaard, Jacob Funk???????The End of the Beginning for the Euro Crisis,? 
February ?, Washington, D.C.: Peterson Institute for International Economics
?http://www.iie.com/realtime/?p=?????.
Leblond, Patrick???????The Political Stability and Growth Pact Is Dead: Long Live 
the Economic Stability and Growth Pact,? Journal of Common Market Studies, 
Vol. ??, No. ?, December, pp. ???????.
Reinhart, Carmen M., and Kenneth S. Rogoff??????This Time Is Different: Eight 
Centuries of Financial Folly, Princeton: Princeton University Press??????
?????????????????????? BP????????.
Wolf, Martin???????Time for Common Sense on Greece,? Financial Times, June 
???http://www.ft.com/intl/cms/s/?/ac???dee-?c?????e?-acbc-?????fe...tcamp= 
crm/email/???????/nbe/Newsmine/product%??#axzz?Q?SyTk???.
